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* Guldproduktionen for perioden januari - december 2010 uppgick till 730 kg
(677 kg).

* Totala intikter for perioden januari - december 2010 uppgick till 247,6 MSEK
(366,7 MSEK). 171,3 MSEK for perioden 2009 exkl. upplosning av negativ
goodwill, d.v.s. en forbéttring med 76,3 MSEK jamfort med foregiende ar.

* EBITDA for perioden januari — december 2010, uppgick till 24,2 MSEK (185,9
MSEK). -9.5 MSEK for perioden 2009 exkl. upplosning av negativ goodwill
d.v.s. en forbittring med 33,7 MSEK jamfort med foregiende ar.

* Nettoresultatet efter skatt och minoritetsandelar for perioden januari -
december 2010 uppgick till 4.2 MSEK (142,2 MSEK). -53,2 MSEK for perioden
2009 exklusive upplosning av negativ goodwill var, d.v.s. en forbéttring med 57,4
MSEK jamfort med foregaende ar.

* Resultat per aktie uppgick till 0,83 SEK (82,67 SEK) for perioden januari-
december 2010. For fjirde kvartalet 2010 uppgick resultatet per aktie till 1.82
kronor (-3,88 SEK).

* Sedan 19 juli 2010 d&r CAG noterat pa den svenska borsen NASDAQ OMX First
North Premier.

En fulltecknad nyemission med foretridesritt for befintliga aktieligare
slutfordes i augusti 2010. CAG har tillforts ett kapital pa 226 MSEK fore
transaktionskostnader.

e En aktiesammanslagning 10:1 genomfordes under oktober for att mota
noteringskravet (aktiekurs minst 0,50 EUR per aktie) vid list bytet frain NGM
till NASDAQ OMX First North Premier.

* Den 15 november 2010 presenterade Centerra Gold tillsammans med CAG sitt

fortsatta och utokade samarbete. Centerra Gold fortsédtter att investera
ytterligare 4 MUSD i prospektering vid Kara Beldyr.
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VD-kommentar

Ar 2010 fick en positiv avslutning, dven om det var nigra fordrojningar av tillstdndsprovning
i Tardan sa uppnédde bolaget ett antal viktiga delmal. Efter att ha avslutat en refinansiering
under H2 2010 fortsétter verksamheten att utvecklas mot sitt mal att bli en stabil
guldproducent med bred resursbas och attraktiva framtidsutsikter.

Finansiering
Nyemissionen i Q3 2010 gjorde det mojligt for foretaget att:

* Kopa maskiner och utrustning som anvinds i verksamheten och avsluta kostnadsineffektiva
leasingavtal;

* Modernisera befintliga produktionsanliggningarna. Vid Solcocon har exempelvis
produktionskapaciteten dkat tre génger;

« Oka prospekteringsverksamheten inom befintliga licensierade omraden;

o Aterbetala utestdende skulder.

I juli 2010 ingicks ett 1dneavtal med Svyaz Bank om en kredit pd 500 MRUB for finansiering
av lakningsanldggningen p& Tardan. Anldggningen i Tardan berdknas ha en arlig
produktionskapacitet pa 1 200 kg guld. Investeringen forvintas generera intékter pa cirka 250
MSEK per ér och har en aterbetalningstid pa mindre &n tva ér.

Byggarbetena i Tardan har fortgatt under Q4 och processen for tillstdndsprovning fortskrider.
Foretaget &r redo att omedelbart inleda produktion och arbetsteamet vintar bara pé det
slutliga klartecknet for idrifttagning av malmbearbetningen pé anldggningen.

Mot slutet av aret tecknades ett nytt laneavtal med Svyaz Bank pad 300 MRUB. Denna
resursforstarkning kommer att anvédndas for inkdp av utrustning for att ytterligare forstarka
gruvdriften i Solcocon.

Drift

Efter att ha producerat 677 kg guld under foregéende ar hade CAG vid slutet av 2010
producerat 730 kg guld. (arsproduktion har reviderats for Q4 2010 med hénsyn tagen till
avyttringen av Artelj Tyva under fjarde kvartalet 2010).

Vid den alluviala fyndigheten Gold Borzya uppnéaddes budgeterad produktionsniva pa 235 kg,
en okning pa drygt 15% jamfort med foregaende &r.

Styrelsen for bolaget beslot att gora en strategisk analys for att realisera virdet hos Artelj
Lena mot bakgrund av historisk underproduktion och hoga kostnader for utvinningsprojektet.
Olika alternativ utvérderades och under februari 2011 ingick bolaget ett samarbetsavtal med
en specialiserad aktor inom alluvial guldutvinning. Enligt avtalet kommer entreprendren vara
ansvarig for forvaltning av gruvdriften samt ticka produktionskostnaderna under 2011, och
som ersittning erhalla 85% av Artelj Lenas intékter. Detta innebir att CAG har utan risk for
kostnadssidan tillforsékrat sig 15% marginal pa Artelj Lena.

Artelj Lena producerade 164 kg guld under 2010, vilket var ca 40% légre &n &ret innan.
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Vid Solcocon aterstartades lakningsanliggningen. Atgirder vidtogs under forsta halvaret
2010 for modernisering av fabriken vilket har resulterat i en trefaldig 6kning av kapaciteten.
Borrningar och nya provtagningar har visat en medelhalt pa 2,5 gram per ton guld vid den
nyligen prospekterade fyndigheten Podgornoe. Utvinning startade i mitten av augusti och
resulterat i en produktion av 171 kg jamfort med 27 kg foregdende ar, vilket har ytterligare
bidragit till bolagets produktionstillvixt. Det slutliga resultatet for 2010 pa Tardan
(gravitationell anldggning) var 160 kg, en 0kning med drygt 55% jadmfort med 2009 ars
resultat.

Medan intdktssiffrorna nedan pavisar ett positivt rorelseresultat under 2010, var
produktionsnivderna ndgot lagre &n forvintat. Detta var till stor del en effekt av fordrojningar
i driftsattning av anldggningen i Tardan.

Prospektering

En geokemisk undersokning har genomforts under perioden pa Staroverinskaya omréadet och
ytterligare prover togs fran Tardanfiltet (10 200 prover har analyserats, 60% av det totala
antalet). Bolaget forvéntar sig en resultatrapport frdn Alex Stewart laboratorium i Moskva
under varen 2011.

Ytterligare arbeten avslutades ocksd pd Podgornoe och Uzhunzhul under kvartalet med
resultat som forvintas i borjan av 2011. Prospekteringsarbetet pd Kozlovskoe har resulterat i
en reservuppskattning som forbereds under Q1 2011.

Under fjarde kvartalet 2010 fardigstdlldes 22 kdrnborrhdal i Gordzonen pa Kara
Beldyrprojektet, ett Joint Venture med Centerra Gold. Tidigare borrning vid Gordzonen har
redovisat en zon av sulfidbaserad guldmineralisering dver en strickningléngd av 750 meter
till ett djup av mer &n 250 meter med en genomsnittlig bredd pé 25 meter med mineralisering
Oppen mot djupet.

Synligt guld noterades i 50% av borrhalen vilket 4r mer dn i den forsta borrningen. Borrningar
kommer att fortsétta under det forsta kvartalet 2011.

Intiakter

Intékterna under 2010 6kade fran 171 MSEK till 248 MSEK (+45%)jamfort med foregdende
ar, exklusive uppldsning av negativ goodwill.

De externa kostnaderna okade med 48% under senaste kvartalet, i huvudsak kopplat till
uppbyggnaden av de nya eller forbéttrade lakningsanldggningarna.

Forindringar av rorelsekapital var ocksd omfattande under perioden. Okningen
av lager relaterar till det utforda arbetet med krossning, transport och stapling av malmen péa
bade Tardan och Solcocon anldggningarna. Detta kommer att leda till att ytterligare oka
produktionen under 2011.

Foretaget visade ett positivt rorelseresultat. EBITDA uppgick till 24 Mkr for ar 2010 jamfort
med MSEK - 9 for 2009 (exklusive uppldsning av negativ goodwill).
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Bolaget behéller alltjimt fokus pa sin strategi att minska sitt engagemang inom alluvial
utvinning och att avsevart Oka arsproduktionsvolymerna under 2011 och att bredda
resursbasen genom ytterligare kartlaggning av bolagets befintliga licenser.

Preston Haskell
VD
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Bakgrund

Central Asia Gold AB (“CAG AB”) ar ett svenskt gruvbolag med verksamhet i dstra Sibirien
i Ryssland. CAG AB slutforde i mars 2009 samgéendet med det ryska guldféretaget NMC via
ett apportforvarv.

Koncernen bestdr av det svenska moderbolaget som kontrollerar elva dotterbolag i Ryssland,
tio - med 100% &gande och ett - med 50% &gande via ett cypriotiskt bolag. De ryska
dotterbolagen ar alla av typen Limited Liability Company ("OOQ"). Verksamheten omfattar
produktion och prospektering av guld, frimst i Tyva, Tchita och Irkutskregionerna i
Ryssland.

Koncernens huvudsakliga tillgangar inbegriper ett stort antal minerallicenser registrerade pa
de olika dotterbolagen. Licenserna beddmdes sammantagna per slutet av december 2010
innehélla netto omkring 740 000 troy oz (1 oz = 31,1 g) guldreserver enligt de ryska C1+C2
kategorierna, vilket motsvarar omkring 23 ton.

CAG AB borsnoterades pd NGM Nordic Growth Market den 29 mars 2005. Sedan 19 juli
2010 ar bolaget noterat pA NASDAQ OMX First North Premier. Antalet aktiedgare uppgick
till 3 930 den 31 december 2010.

GULD RESERVER 2010

Q12011 planerad| Potentiell |12m 2010| 12 m 2009
guld reserver |guld reserver| guld reserver registrering pros pektering| produktion| produktion
Bolag Alluvialt / malm C1 (ton) C2 (ton) C1/C2 (ton) C1/C2 (ton) P1/P2 (ton) | guld(kg) guld (kg)

Bolag fran gamla CAG

Tardan Gold malm 5,454 2,3 78 22 160 102
Kara Beldyr*** Malm / Prospektering 22
Uzhunzhul Malm / Prospektering 2
Artel Tyva** Alluvialt 77
Artel Lena Alluvialt 2581 1,2 38 2 164 270

Bolag fran gamla NMC

GRE (Staroverinskaya license) 132
Nizhnyaya Borzia* Alluvialt 0,56 1,7 2,3 235 201
Bogomolovskoye* Malm 0,036 9,3 9,3 171 27
Kozlovskoye* Malm 95

Solcocon Agare lakningsanlaggning

Boreservice Borrarbeten

Gold borzia Drift alluvial utvinning

Rudtechnology Drift lakningsanlaggning

Totalt 8,6 14,6 23,2 9,5 204 730 677

*Enheterna ar del av GRE (Staroverinskaya licensen)
**Bolaget s alt oktober 2010
***Joint Venture med Centerra Gold

Cloch C2 drregistrerade guldreserver enligt rysk standard. Vdnligen observera att C2 enligt rysk standard anses vara guldreserver,

men attdet foreligger vissa skillnader mellan ryska och vdstliga kategorier.

P1loch P2 drprognosticerade reserver och dr uppskattade med begrdnsad prospekteringsdata. Denna kategori var anvdnd pﬁ Sovjet-

tiden (och anvdndsfortfarandeiRyssland)fd attkvantifiera en potential inom ett omrdde. P1och P2 definierasinte som tillfdrlitliga
_kvantifieringsmetoder i Vdst ef tersom vdrdena dr alltf6r osdkra.
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Resultat — Koncernen

CAG AB slutforde den 2 mars 2009 forvarvet (samgéaendet) av NMC-foretagen i Ryssland
och fran och med samma datum konsolideras NMCs rikenskaper i CAG ABs
koncernridkenskaper med beaktande av reglerna gillande omvénda forvérv. Detta innebér att
NMC-bolagen i forvérvsanalysen och i koncernredovisningen betraktas som det forvirvande
bolaget och CAG AB ses som det forviarvade objektet. CAG AB fortsétter som moderbolag.
Dirmed ingéar inte “gamla CAG ABs” koncernrikenskaper i koncernredovisningen under
perioden januari — februari 2009, men daremot fr.o.m. den 2 mars 2009.

For tolvmanadersperioden januari — december 2010 visar koncernen ett nettoresultat efter
skatt och minoritet om 4 184 TSEK (142 213 TSEK) vilket motsvarar 0,83 kronor per aktie
(82,67 kronor). Det skall patalas att samgéendet mellan CAG och NMC enligt den omvénda
forvarvsprincipen under det forsta kvartalet 2009 ledde till uppkomsten av en engangsméssig
s.k. negativ goodwill-intikt om 195 396 TSEK. Utan denna post hade nettoresultatet for
jamforelseperioden 1 januari — 31 december 2009 varit -53 183 TSEK.

Guldforséljningen under rapportperioden uppgick till 214 037 TSEK (155 800 TSEK). Under
kvartalet oktober — december 2010 uppgick guldforsiljningen till 76 675 TSEK (66 882
TSEK). Totalt saldes 727 kg guld under tolvméanadersperioden (666 kg).

Maingden guld producerad och séld under tolvmanadsperioden 2010 var 730 kg (677) and 201
kg (197 kg) under fjarde kvartalet.

Déarutover inkluderas 1 koncernresultatrdkningen for tolvmanadersperioden en Ovrig
intdktspost om 6 706 TSEK (1 650 TSEK) avseende fradmst atervunnen ingdende moms,
vilken tidigare kostnadsforts. For ytterligare detaljer, se “moderbolaget” nedan.

Forandringen av fardigvarulager och varor under tillverkning uppgick till 15 097 TSEK
(3 099 TSEK) under arets tolv méanader. For fjarde kvartalet 2010 var forandringen -4 130
TSEK (-8 155 TSEK).

Under rapportperioden januari — december aktiverades 11 751 TSEK (10 750 TSEK) av
prospekteringskostnader pd dotterbolagsniva. For fjarde kvartalet 2010 var motsvarande
aktivering -5 487 TSEK (2 484 TSEK).

Totala rorelsekostnader i koncernen under rapportperioden uppgick till -246 696 TSEK (203
627 TSEK). For fjarde kvartalet 2010 uppgick rorelsekostnaderna till -71 273 (-61 908
TSEK). Det operationella resultatet uppgick till 896 TSEK under tolvménadersperioden
(-32 329 TSEK exklusive negativ goodwillupplosning) och -3 227 TSEK for fjarde kvartalet
2010 (-493 TSEK).

Resultat fran forséljning av dotterbolag uppgick till 33 548 TSEK (0 TSEK) och hanfor till
forséljning av Artelj Tyva och Kara Beldyr. Artelj Tyva saldes till LLC «Techpromzoloto» i
november 2010, Resultat fran forsiljning utgoér 11 819 TSEK (0 TSEK). Avyttring av 50%
av aktierna i Kara Beldyr, i enlighet med Joint Venture avtalet med Centerra resulterade i en
vinst pa 21 729 TSEK.

Netto finansiella poster uppgick till -21 107 TSEK (-23 485 TSEK) for rapportperioden. For
fjarde kvartalet 2010 uppgick netto finansiella poster till -3 625 TSEK ( -4 312 TSEK).
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Skatten for rapportperioden blev en kostnad pa -9 442 TSEK (2 707 TSEK). Den héanfor sig
till forst och framst en fordndring i uppskjuten skatt pa dotterbolagsnivé. For fjarde kvartalet
2010 blev skatten 144 TSEK (- 2 053 TSEK).

Minoritetsandelen av nettoresultatet efter skatt for tolvmanadersperioden var -290 TSEK
(76 TSEK). Denna avser dotterbolaget Artelj Lena. For fjarde kvartalet 2010 var minoritetens
andel av resultatet -83 TSEK (0 TSEK).

Guldutvinning, Produktion

Gruvdrift

Tardan

Under 2010 producerades 160 kg guld vid det gravimetriska anrikningsverket, vilket &r en
6kning med 57% jadmfort med 2009.

8 900 meter forsdoksborrning och springning har utforts under Q4 som del av forberedelserna
infor 2011 ars brytningssdsong. Borrningsarbetet har fortsatt under januari och februari 2011.

80 000 ton gruvavfall som innehdller 170 kg guld har staplats i Sektion 1 av
lakningsanlaggningen.

Forsoksbevattning av hogen har igéngsatts i januari. Det har visat sig att agglomerering av
gruvavfallet kommer att bli ndodviandig. Dessutom har hdga kopparhalter bekriftats i
lakningsvitskan, vilket kommer att kréva tilligg av en kopparreduceringskrets under 2012.

Uppforandet av lakningsanliggningen

Projektet har utvecklats enligt:

1) ADR-anliggning (Adsorption Desorption Recovery plant)
» Stalkonstruktion &r klar. Viggpaneler installeras.
e Inomhusarbeten (golv, el, ventilation) kommer att inledas i mars.
* Installation och driftsittning av utrustning for desorptionselektrolys kommer att dga
rum i april.

Foljande enheter har bestéllts for att skapa forutséttningar for en forsoksbevattning av Sektion
1:

*  Pumpstation med 200 m3 lagertankar;

+  Reagensberedningsenhet med 2*25m’ omrorare;

* Adsorptionspelare;

*  Virmepanna;

e Virmeisolerade bevattningssystem;

¢ PLS damm med en pumpstation.

2) Krossning och Agglomerering
» Krossutrustning har installerats och testats vid fardigstéllandet av Sektion 1;
* Agglomereringsrutrustning levereras och installeras i april.
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3) Infrastruktur
» QGarage, lagerbyggnader, reagenslager fardigstillda;
* Laboratorium kommer att bestéllas i april.

Solcocon (Rudtechnology)

171 kg guld har producerats vid Solcocon Heap Leach anldggning under 2010, jamfort med
27 kg 2009.

En stor reparation och ombyggnad av ADR-anliggningen genomférdes under 2010.
Adsorption-desorptionkapaciteten i Solcoconanldggningen har dkats med 300% for att ge en
planerad produktionsdkning under 2011. Kompletterande personalbostéder har byggts.

Ett nytt bevattningssystem har installerats for att mojliggora aret-runt arbete. Ett virmesystem
har installerats i lagret, verkstdder och garage har uppforts for service av produktionen under
vinterménaderna.

Solcocon Heap Leachanldggning har httills drivit en sdsongsreglerad verksamhet och lagts i
malpase varje vinter. Efter ombyggnaden kommer Solcoconanlédggningen att arbeta non-stop
under vintern 2010-2011.

Gold Borzya
235 kg guld producerades under 2010, vilket dr en 6kning med 17% mot 2009 ars resultat.

Guldbrytningen avslutades i november, varefter iordningstillande av omradet for borrning
och spriangning infor 2011 ars driftsdsongen gjordes.

Forekomsten av historiska gruvor har péverkat produktionen under 2010 liksom de gjorde
under 2009. Borrningsresultaten visar att historiska gruvor finns i kvarvarande block av
Talafyndigheten, den stora resurs pd Gold Borzya, vilket kommer att paverka gruvdriften i
framtiden ocksa.

Artelj Lena

164 kg producerades under 2010, vilket dr en minskning med 39% jamfort med 2009.
Styrelsen har beslutat att sélja Artel Lena pa grund av reservuttdémning, hdga kapitalkostnader
och underproduktion.

Ett samarbetsavtal med ett specialiserat alluvialt gruvbolag har undertecknats i februari.
Enligt avtalet har en partner garanterat en kredit pa 150 miljoner till Artel Lena, varav en del
kommer att anvindas for uppgradering av utrustning och prospektering under 2011.

Enligt avtalet kommer entreprendren vara ansvarig for forvaltning av gruvdriften samt tiacka
produktionskostnaderna under 2011, och som erséttning erhalla 85% av Artelj Lenas intékter.
Detta innebér att CAG har utan risk for kostnadssidan tillforsakrat sig 15% marginal pa Artelj
Lenas arsproduktion.
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Prospekteringsverksamhet

Staroverenskaya fiiltet

Under fjirde kvartalet 2010 har en geokemisk unders6kningsrapport Over
Staroverinskayafaltet slutforts. Alla prover har skickats till Alex Stewart Geochemical
laboratory i Moskva for utvdrdering. Resultaten forvintas under varen 2011.

Malmprover fran Bogomolovskoe och Kozlovskoe fyndigheterna har samlats in och skickats
for bio-laktester till ESTAgeo laboratorium i Moskva. Resultaten av de bio-metallurgiska
testerna véntas under Q2 2011.

Chitageologorazvedka har fatt uppdrag att genomféra yttersligare prospekteringar pa
forlingningarna av Podgornojes malmkroppar i syfte att dka lakningsbara reserver for
Solcocon anlidggningen.

Prospektering vid Kozlovskojefyndigheten i syfte att stratifiera zonerna for oxiderade och
primdra malmer hos malmkropparna har avslutats. TEO och reservutvirdering ar under
utarbetande.

Tardanfyndigheten och Tardanfiiltet

Ett prospekteringsprogram for Tardan och inom Tardanomrédet for perioden 2011-2012 har
framtagits.

Syftet med prospekteringsprogrammet dr att forlinga livslingden for Tardananldggningen.
Prospekteringsprogram med en budget pda 130 MRUB kommer att fokusera pad en kénd
mineraliseringszon inom Tardanfyndighetens och Tardanfaltet.

Under fjérde kvartalet har geokemiska provtagningar och databearbetning for Tardanféltet
fortsatt. 10 200 prover (60% av det totala antalet) har analyseras. Arbetet kommer att avslutas
under varen 2011.

Uzhunzhul

Geokemisk undersékning av hela licensomrédet har slutforts under 2010. Alla prover har
levererats till Alex Stewart laboratorium, 2000 prover (35% av det totala antalet) har
analyseras och bearbetats. De resultat som uppnatts hittills har bekriftat Yurkovskys och
Paraspans framtidsutsikter. En ny geokemisk anomali kallad "Lagernaya" har upptéckts.

Vissa diken vid Yurkovsky prospekteringsomrdde fran tidigare ar stannade i mineraliserade
zoner. Dessa har forldngts och provtagits under Q4 2010.

Kara-Beldyr

Under fjarde kvartalet 2010 hade 22 kérnborrhal utforts i Gordzonen i Kara Beldyrprojektet.
Tidigare borrning i Gordzonen har visat pa en zon av sulfidbaserad guldmineralisering 6ver
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en strackningslédngd av 750 meter till ett djup av 6ver 250 meter med en genomsnittlig bredd
pa 25 meter och mineraliseringen dr 6ppen mot djupet.

De preliminéra resultaten har bekréftat de viktigaste geologiska egenskaperna som tidigare
identifierats, inklusive huvudforkastning och fordndringszoner i bade liggvdggar och
hiangvéggar. Synligt guld noterades i 50% av borrhalen vilket & mer &n i den forsta
borrningen. Borrningar kommer att fortsétta under det forsta kvartalet 2011.

Investeringar, likviditet och finansiering

Lan uppgéende till 12 MSEK for tickande av rorelsekapitalbehovet har erhallits under mars-
april 2010 fran Preston Haskell, VD och storsta aktiedgare i CAG. Réntesatsen pa lanet var
16% per &r. Dessa 14n, tillsammans med 14n upptagna under tidigare ar, har kvittats gentemot
Bolaget i form av utgivna aktier motsvarande ca 126 MSEK, enligt beslut vid arsstimman
den 28 juni 2010.

Artelj Lena erholl i mars ett 1&n fran Svyazbank pa 95 MRUB for att ticka 16pande utgifter i
samband med forberedelsearbete och uppstart av den alluviala sdsongen. Rintesatsen var
15% per ar. Lanet har till fullo aterbetalats i slutet av oktober 2010.

Gre-324 erholl i april en kredit uppgéende till 80 MRUB i Svyazbank for att finansiera den
alluviala verksamheten och malmbrytningen i Guld Borzya och Rudtechnology. Réntesatsen
var 15% per &r. Lanet har till fullo aterbetalats i slutet av oktober 2010.

I juli 2010 ingick Tardan och Svyaz-bank ett avtal om en kredit uppgaende till 500 MRUR for
finansiering av en lakningsanldggning (konstruktion, inkép av utrustning och drifttagning).
Medel inom ramen for krediten lyfts fran juli 2010 till mars 2011 och aterbetalningen av
krediten ska dga rum fréan juli 2011 till december 2011. Den érliga réntan &r 12%.

I augusti 2010 avslutades nyemission som tillférde Bolaget netto cirka 88 MSEK i likviditet
efter emissionskostnader och kvittning av lan. En del av dessa medel har redan anvénts for
bland annat ink&p av utrustning, prospektering, etc.

I december 2010 har GRE 324 tecknat ett nytt ldneavtal med Svyaz-Bank som tillforsékrar
bolaget en kredit pd 300 MRUB till 12% arsrdanta. 200 av de 300 MRUB kommer att
investeras i utrustning for Rudtechnology (Solcocon) och Gold Borzia som gor det mdjligt att
bygga ut och forbittra produktionstillgdngarna. Resterande 100 MRUB kommer att investeras
i rorelsekapital for vinter-varsdsongen och forarbeten for gruvdriften.

Moderbolaget

Det svenska moderbolaget dr ett holdingbolag utan betydande operationell verksamhet. Det
stoder dotterbolagen med finansiering, investor relations, strategibeslut etc. Moderbolaget har
ingen annan inkomst dn intdkter i form av réntor pa lan till dotterbolag samt rdnta avseende
bankinlaning. Aven vixelkursforindringar pa tillgdngar och skulder i utlindsk valuta
paverkar resultatet.

Under andra kvartalet har Central Asia Gold lyckats atervinna svensk ingdende moms som
avser tiden fran bolagets bildande. Det totala beloppet uppgér till 5 009 TSEK och har
intaktsforts under andra kvartalet. I november 2010 har hela momsbeloppet utbetalats till
CAG fran skattemyndigheten.
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Nettoresultatet for rapportperioden januari — december 2010 blev -14 445 TSEK (-12 281
TSEK), varav -23 918 TSEK ir relaterat till kursforlust, frimst pa lan till dotterbolag. For
fjarde kvartalet blev nettoresultatet 4 011 TSEK (-6,967 TSEK).

Moderbolagets kassa uppgick till 10 945 TSEK (14 794 TSEK) per slutet av december 2010.

Anstallda

Antalet anstdllda i koncernen var i snitt under rapportperioden 915 (932). Per slutet av
december 2010 var antalet anstillda i koncernen 726 (556).

Utgivna aktier

I augusti 2010 genomforde CAG en nyemission med foretradesratt for bolagets aktiedgare.
Emissionen fulltecknades och tillférde CAG cirka 226 MSEK fore emissionskostnader. Av
det totala emissionsbeloppet om cirka 226 MSEK betalades aktier motsvarande cirka 126
MSEK genom kvittning av fordringar som Bertil Holdings Limited hade gentemot mot
Bolaget, ett av CAGs verkstillande direktor Preston Haskells heldgda bolag. Antalet aktier i
CAG okade genom nyemissionen med 141 225 000 aktier. Efter nyemissionen uppgar det
totala antalet aktier i CAG till 158 878 125 aktier, envar med ett kvotviarde om 1,125 SEK.
Bolagets aktiekapital uppgick efter nyemissionen till 178 737 891 SEK.

Den 8 oktober 2010 dkades bolagets aktiekapital med 1 453 209,75 SEK genom en riktad
nyemission av 1 291 742 aktier till de som stéllt garantier for foretrddesemissionen. Utdver
detta, 6kade aktiekapitalet med ytterligare 3, 375 SEK genom en riktad nyemission av 3 aktier
for att mojliggora den planerade sammanliaggningen. Det totala antalet aktier i CAG uppgick
efter registrering till 160 169 870 aktier. Sammanldggning av aktier 10:1 genomférdes den 20
oktober 2010, for att uppfylla noteringskraven pa Nasdaq OMX First North, vilket resulterat i
att antal aktier i CAG dérefter uppgér till 16 016 987.

Viktiga hindelser efter rapportperiodens utging
Kredit godkinnande

En ettarig 150 MRUB kreditfacilitet med en érlig rdnta om 12,5% till Artel Lena godkéndes
av ATB bank i februari 2011.

Nistkommande rapport

Nasta rapport for Central Asia Gold &r arsredovisning for 2010. Den kommer att
publiceras den 29 april 2011. Rapportdagarna under 2011 kommer att vara foljande:

Arsstimma 23 maj 2011
Kwvartal 1 2011 (jan - mars) 23 maj 2011

Halvarsrapport 2011 (jan - jun) 18 augusti 2011
Kvartal 3 2011 (jan - sept) 17 november 2011

Foretagsinformation
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Moderbolagets fullstindiga namn &r Central Asia Gold AB (publ). Det &r ett publikt
aktiebolag med sdte i Stockholm med organisationsnummer 556659-4833. Moderbolagets

adress dr Engelbrektsplan 2, 4 tr, 114 34 Stockholm.

Central Asia Gold AB (publ)
org nr 556659-4833

RESULTATRAKNING (KONCERNEN) 3 ménader 3 ménader 12 ménader 12 manader
2010-10-01 2009-10-01 20100101 20090101
(alla belopp i TSEK) -2010-12-31 -2009-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31
Nettoomsaéttning 76 675 66 882 214 037 155 800
Intakt avseende aktiverat arbete for egen rakning -5 487 2 484 11751 10 750
Farandring av varor under tillverkning och fardiga varor -4 130 -8 155 15 097 3099
Ovriga intakter 987 205 6 706 1650
Uppldsning av negativ goodwill - - - 195 396
Totala intakter 68 046 61415 247 591 366 694
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -48 913 -34 622 -151 333 -125 071
Personalkostnader -19 052 -18 920 -72 053 -55 745
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgadngar -3 308 -8 365 -23 309 -22812
Summa rorelsens kostnader 11273 61908 246 696 203 627
Rorelseresultat 3227 493 896 163 067
Rearesultat fran forsaljning av dotterbolag 33548 0 33548 0
Finansnetto -3625 -4 312 -21107 -23 485
Skatt pa periodens resultat 144 -2 053 -9 442 2707
Periodens resultat 26 839 6 858 3894 142 289
Resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 26 922 6 858 4184 142 213
Minoritetsandel 83 0 290 76
Resultat per aktie fore utspddning (SEK) 182 -3.88 083 82,67
Resultat per aktie efter utspddning (SEK) **) 1,82 -3,88 0,83 8267
Antal aktier vid
periodens slut 16 016 987 1765313 16 016 987 1765313
Genomsnittligt antal aktier
for perioden 14 775 851 1765313 5026 107 1720 246
Genomsnittligt antal aktier for perioden
med hansyn till utspadning **) 14 775 851 1765313 5026 107 1720 246

*¥ Det finns 510 650 000 utestaende optioner i Central Asia Gold AB
som beréttigar till nyteckning av 1 315 000 aktier. Varav 450 000 aktier

med teckningskurs 221,1 kr per aktie (januari 2012) och 1.065.000
aktier med teckningskurs 25 kr per aktie (augusti 2012). D&

aktiekursen understiger teckningskursen ger dessa teckningsoptioner ej

upphov till utspédning for nérvarande.
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Central Asia Gold AB (publ)
org nr 556659-4833

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

3 manader 3 manader

12 manader 12 manader

2010-10-01 2009-10-01 2010-01-01 2009-01-01
(alla belopp i TSEK) -2010-12-31 -2009-12-31 -2010-12-31 -2009-12-31
Periodens resultat 26 839 -6 858 3894 142 289
Omréakningsdifferenser 461 -1195 -28 670 3612
Totalresultat fér perioden 27 300 -8 053 -24776 145 901
Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 27 383 -8 053 -24 487 145 825
Minoritet -83 0 -290 76
Central Asia Gold AB (publ)
org nr 556659-4833
KONCERNBALANSRAKNING
(Alla belopp | TSEK) 31.12.2010 31.12.2009
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anliaggningstillgangar 154 324 149 218
Materiella anliggningstillgangar 157 815 101 356
Investeringar i intresseféretag 17 384
Finansiella anliggningstillgangar 24 593 37 603
Summa anldggningstillgangar 354 116 288177
OMSATTNINGS TILLGANGAR
Varulager 158 029 85 426
Kortfristiga fordringar 74 753 44 830
Likvida medel 22 230 22732
Summa omsittningstillgangar 255012 152 987
SUMMA TILLGANGAR 609 128 441 164
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 383 388 194 421
Minoritetsintresse 1392 1681
Totalt eget kapital 384780 196 102
Langfristiga skulder 56 355 140 894
Kortfristiga skulder 167 994 104 168
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 609 128 441 164
STALLDA PANTER
Bankmedel 50 50
Anlaggningstillgangar 53 336 7 381

ANSVARSFORBINDELSER
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Central Asia Gold AB (publ)
org nr 556659-4833

12 manader 12 méanader
KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN 2010-01-01 2009-01-01
(alla belopp i TSEK) -2010-12-31 -2009-12-31
Den l6pande verksamheten 896 163 458
Justering for poster som ej ar kassaflodespaverkande 23 309 -172 584
Betald/erhallen ranta och liknande poster -10 894 -2 275
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 311 -11 401
foére férandring av rorelsekapital
Forandring av rérelsekapital -102 238 15989
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -88 927 4 587
Kassaflode fran investeringsverksamheten -110 165 -2 945
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 198 352 21 021
Okning/Minskning av likvida medel -740 22 662
Likvida medel vid periodens bdrjan 22732 144
Kursdifferens i likvida medel 238 -75
Likvida medel vid periodens slut 22 230 22732
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Central Asia Gold AB (publ)
org nr 556659-4833

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KONCERNEN)

(Alla siffror i TSEK) Ovrigt tillskjutet Andra Balanserat  Minoritets- Summa
Aktiekapital kapital reserver resultat intresse eget kapital

Eget kapital per December 31, 2008 106 125 -104 497 1303 -63 208 0 -60 277
Totalresultat for perioden 1 jan - 30 sept 2009 0 0 3612 142 213 76 145 901
Aktieagartillskott 0 70 036 0 0 0 70 036
Aktier utgivna for forvarv av CAG koncernen 70 406 -31 570 0 0 1605 40 441
'Eget kapital per December 31, 2009 176 531 -66 031 4915 79 005 1681 196 102
Periodens totalresultat Jan 1 - December 31 2010 -28612 4184 -290 -24 718
Nedsattning av aktiekapitalet -156 671 156 671
Nyemission 160 331 67 829 228 160
Nyemissionskostnader -14 764 -14 764
Eget kapital per December 31, 2010 180 191 143 705 -23 697 83 189 1392 384 780
Central Asia Gold AB (publ)
org nr 556659-4833 12 manader 12 manader

2010-01-01 2009-01-01
NYCKELTAL -2010-12-31 -2009-12-31
Koncernen
Summa tillgangar, TSEK 609 128 441 164
Eget kapital, TSEK 384 780 196 102
Soliditet (%) 63,2% 44,5%
Réntebarande skulder, TSEK 118 133 140 594
Antal anstallda vid periodslutet 726 556
EBITIDA, TSEK 24 205 185 879
EBITIDA excl. upplésning av neg. goodwill, TSEK 24 205 -9 517
Per aktie
Resultat per aktie (SEK) 0,83 82,67
Eget kapital per aktie (SEK) 23,94 110,13
Rantabilitet pa eget kapital (%) 1,3% 86,4%

Nyckeltalsdefinitioner
Summa tillgangar, SEK
Eget kapital, SEK

Soliditet (%)

Rantebarande skulder, SEK
EBITDA

Resultat per aktie (SEK)
Eget kapital per aktie (SEK)

Rantabilitet pa eget kapital (%)

Summa tillgangar enligt balansrakningen vid periodslutet

Totalt synligt eget kapital inklusive minoritet enligt
balansrakningen vid periodslutet

Eget kapital enligt ovan dividerat med totalt kapital uttryckt i %
Totala rantebarande skulder vid periodslutet

Vinst fore finansnetto, skatt och avskrivningar

(Earnings Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization)
Nettoresultatet efter skatt for perioden delat med genomsnittligt
utestdende antal aktier under perioden fére utspadning

Totalt eget kapital enligt ovan vid periodslutet delat med totalt antal
utestaende aktier vid samma tidpunkt

Periodens nettoresultat efter skatt delat med genomsnittligt
eget kapital enligt ovan under perioden
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Central Asia Gold AB (publ)
org nr 556659-4833

RESULTATRAKNING (MODERBOLAGET) 3 manader 3 manader 12 manader 12 manader

2010-10-01 2009-10-01  2010-01-01 2009-01-01
(alla belopp i TSEK) -2010-12-31  -2009-12-31 -2010-12-31 - 2009-12-31
Ovriga intakter 4 - 5013 -
Totala intakter 4 - 5013 -
Ovriga externa kostnader -2 959 -2 832 -7 009 -9 668
Personalkostnader -669 -201 -1119 -971
Avskrivningar av anlaggningstillgangar - - - -2
Rérelsens kostnader -3 628 -3 033 -8 128 -10 641
Roérelseresultat -3 624 -3033 -3115 -10 641
Finansnetto 8197 -3 934 -10 768 -1 640
Resultat efter finansiella poster 4574 -6 967 -13 883 -12 281
Skatt pa periodens resultat - - -562 -
Nettoresultat for perioden 4011 -6 967 -14 445 -12 281
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Central Asia Gold AB (publ)

org nr 556659-4833

Balansriakning moderbolaget 31.12.2010 31.12.2009
(Alla belopp i TSEK)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella ankiggningstillgangar - -
Materiella anlaggningstillgangar - -
Finansiella anliggningstillgangar 732 899 519 000

Summa anldggningstillgangar 732 899 519 000
OMSATTNINGS TILLGANGAR

Kortfristiga fordringar 639 742
Kassa och bank 10 945 14 794
Summa omséttningstillgangar 11 584 15 535
SUMMA TILLGANGAR 744 483 534 535

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 658 530 488 844
Langfristiga skulder 83104 14 802
Kortfristiga skulder 2 849 30 888
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 744 483 534 535
STALLDA PANTER

Bankmedel 50 50

ANSVARSFORBINDELSER - -

Not 1 Forvirv

CAG AB genomforde den 2 mars 2009 forviarvet av NMC-bolagen ("NMC”). Efter
genomfort forvarv har koncernrikenskaperna upprittats enligt IFRS 3 (samgaenden via
omvént forvarv). Detta gors da de tva sdljarna av NMC-bolagen efter samgéendet kontrollerar
85% av CAG AB. IFRS 3 innebir att NMC-bolagen i koncernredovisningen betraktas som
forvarvaren medan gamla CAG AB ses som det forvirvade objektet. De innebdr i
koncernredovisningen att gamla CAG ABs tillgdngar och skulder har tagits upp till berdknat
marknadsvérde. De fem NMC-bolagen har & andra sidan tagits upp i koncernredovisningen
till sina per samgéendetillfillet upptagna bokforda virden. CAG AB é&r i den nya koncernen
fortfarande koncernmoder. De nya konsoliderade rékenskaperna for CAG-NMC har
upprattats i enlighet med ovan beskrivning fr o m borjan av mars 2009.

Redovisningsprinciper
Koncernen
Koncernredovisningen for Central Asia Gold AB har uppréttats i enlighet med International

Financial Reporting Standards (IFRS), vilket beskrivs i arsredovisningen for 2009.

Denna deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34 Interim Financial Reporting och
Arsredovisningslagen. De nya eller reviderade IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningarna
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som har trétt i kraft sedan 1 januari 2010 har inte haft ndgon vésentlig effekt pd koncernens
resultat- eller balansrékningar.

Som beskrivs pa andra stéllen i denna rapport sker koncernredovisningen i CAG sedan 2009
till f6ljd av samgéendet med ryska NMC-bolagen via ett omvéant forvarv.

Moderbolaget
Moderbolaget tillimpar i allt visentligt samma redovisningsprinciper som koncernen.

Dessutom tillaimpar moderbolaget RFR 2.3 “Redovisning for juridiska personer”.

Segmentsinformation
Bolagets redovisning av segment sker i enlighet med IFRS 8. For ndrvarande tillimpar
koncernen enbart ett segment och dérfor lamnas ingen segmentinformation.

Risker och osiikerhetsfaktorer i samband med denna rapport
Koncernens riskexponering presenteras pa sidan 44 i arsredovisningen for verksamhetsaret
2008. Styrelsen bedomer att de mest vésentliga riskfaktorerna for narvarande ar:

1) Guldprisrisk: Fluktuationerna 1 det internationella guldpriset péverkar direkt
intdkterna for guldproducerande foretag.

2) Valuta risker: Central Asia Golds verksamhet och rapportering paverkas av guld
priset i USD produktionskostnader i Rubel samt rapportering i SEK. Svingningar i
véxelkurserna kan fa stor paverkan pé bade lokal operationella resultatet och véardet i
SEK rapporterade resultatet.

3) Politiska risker: Central Asia Gold agerar i dagslédget i ett enda land i Centralasien,
nédmligen i Ryssland. Ryssland &r en ung demokrati och den politiska situation ar ej
lika stabil som i Vésteuropa.

4) Inflationsrisk: Den ryska ekonomin ér foremal for betydande inflationstryck under de
senaste aren inklusive detta. Detta inverkar direkt p& produktions-kostnaderna i ett
guldbolag.

5) Geologisk risk: Guldreserverna i ett guldproduktions- och guldprospekterings-foretag
paverkas av geologiska och ekonomiska faktorer. Uppskattningen av reserverna &r
dérfor alltid beroende av det internationella guldpriset, kostnaderna férenade med
produktionen etc. Déarfor kan de uppskattade guldreserverna i ett guldforetag bli
foremal for dndring nidr som helst. Speciellt de alluviala dotterbolagen inom Central
Asia Gold ar kinsliga for kostnadsokningar.

6) Finansiell- och projektrisk: Central Asia Gold AB ér ett litet guldforetag i ett tidigt
skede. Det sysslar sdvdl med prospektering som produktion av guld. Bolaget ar
fortfarande i behov av extern finansiering for att utveckla sin verksamhet. Om
tillgdngen till extern finansiering skulle minska skulle det inverka negativt pa
bolagets framtidsutsikter.

7) Legal risk: Dotterbolaget OOO Artelj Lena &r involverat i diverse tvister.
Fragestillningen ror perioden fore Central Asia Gold tog Over édgandet till OOO
Artelj Lena. Juridisk person reorganiserad fran arbetarkollektiv till OOO kan inte
betraktas som en legal eftertrddare i frigor om medlemskap i bolaget, det géller ocksa
overklagande av bolagsstimmans beslut i kollektivet. Hogsta skiljedomstolen i
Ryssland har yttrat sig om detta i beslut daterat 20 augusti 2008 Ne 10603/08. Med
tanke pa det ovan ndmnda, anser Central Asia Gold att alla fordringar mot Artel Lena
inte kommer att tillgodoses i framtiden. Central Asia Golds och Artelj Lenas juridiska
ombud arbetar med att 18sa fragan. Det finns dock ingen garanti for att inte ytterligare
tidigare felaktigt uteslutna medlemmar ur arbetarkollektivet kan forsoka fa tillbaks
sina rattigheter via OOO Artelj Lena.
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Nirstaendetransaktioner

Central Asia Gold har ett antal transaktioner med nérstdende. Detta ar i detalj beskrivet i
arsredovisningen for 2009 sidan 56.

12 MSEK for tickande av rorelsekapitalbehovet har erhallits under mars-april 2010 fran
Preston Haskell, VD och storsta aktiedgare i CAG. Ytterligare ett lan uppgéende till 1.145
TUSD har upptagits i Bertil Holdings Ltd for att ticka forvarvskostnader som uppstod i
samband med samgéendet mellan NMC och CAG under 2009. Den arliga rantesatsen dr 16%
pa béada lanen. Enligt beslut pa arsstimman 28 juni 2010 kvittades dessa lan, liksom samtliga
lan fran Bertil Holdings Ltd vid nyemissionen. Se avsnittet "Nyemission” ovan.

I oktober 2010 kdépte CAG ut gruvutrustning fran LLC ”Technodvor”, ett bolag kontrollerat
av Preston Haskell, mot en marknadsmissig kopeskilling om 66 MRUB. Utrusningen har
under de tre senaste aren leasats av CAG.

Denna bokslutskommuniké har inte reviderats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstdillande direktoren intygar att denna rapport ger en rittvisande éversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver alla
vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingadr i
koncernen stdr infor.

Stockholm den 25 februari 2011

Central Asia Gold AB (publ)

Lars Guldstand Mike Nunn
Styrelseordférande Ledamot
Patric Perenius Alice Volgina
Ledamot Ledamot
Preston Haskell

Ledamot och verkstédllande direktor
F6r mer information, vénligen kontakta:

VD Preston Haskell , tel/: 08 624 26 80, fax: 08 624 37 20, mobiltelefon 076 89 05 549,
email: preston.haskell@centralasiagold.se,

Ordférande Lars Guldstrand, telefon 0705-28 81 81
email: lars.guldstrand@centralasiagold.se

Website: www.centralasiagold.se, Post- och besdksadress: Engelbrektsplan 2, 4 tr, 114 34
Stockholm

Central Asia Gold AB ér ett svensk gruvbolag med inriktning pa guldproduktion i Ryssland i
de centrala delarna av Asien. Guldproduktionen inleddes i slutet av januari 2005 och
tillgdngarna bedomdes per slutet av december 2010 omfatta knappt 740 000 troy ounce
(1 troy ounce = 31,1 g) av guldreserver C1/C2 enligt ryska standards (omkring 23 ton).

Sedan den 19 juli 2010 handlas CAGs aktier pd First North Premier vid NASDAQ OMX
Nordic Exchange under beteckningen CAG. Lis mer pd www.centralasiagold.se. Mangold
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Fondkommission dr Certified Adviser till CAG, for mer information 08-503 015 50 eller
www.mangold.se.

Aktsamhetsuppmaning: Uttalanden och antaganden gjorda i bolagets informationsgivning med avseende pa
Central Asia Gold ABs (“CAG”) nuvarande planer, prognoser, strategier, tankar och Gvriga uttalanden som ej
utgor historiska fakta &r bedomningar eller s.k. ”forward looking statements” om CAGs framtida verksambhet.
Sadana bedomningar av framtiden inbegriper men dr ej begrénsade till uttalanden omfattande ord som “’kan
komma”, "avser”, “planerar”, "forvintar”, “uppskattar”, ’tror”, “beddmer”, “prognostiserar” och liknande uttryck.
Sadana uttalanden reflekterar foretagsledningens for CAG forvéntningar och antaganden mot bakgrund av vid
varje tillfdlle tillgéinglig information. Dessa uttalanden och forvéntningar dr foremal for ett stort antal risker och
osédkerheter. Dessa, i sin tur, inbegriper men &r ej begransade till i) férdndringar i den ekonomiska, legala och
politiska miljon i de lander vari CAG har verksambhet, ii) fordndringar i den geologiska informationen som finns
tillgdnglig vad avser av bolaget drivna projekt, iii)) CAGs férmaga att kontinuerligt sdkerstélla tillrdcklig
finansiering for att bedriva sin verksamhet som en “going concern”, iv) framgéngen vad avser koncernens
deltagande, om Overhuvudtaget, i olika intressebolag, joint ventures eller andra allianser, V)
valutakursfordndringar, i synnerhet vad avser relationen RUR/USD. Mot bakgrund av de ménga risker och
osédkerheter som existerar i varje guldprospekterings- och guldproduktionsbolag pa ett tidigt stadium, kan den
faktiska framtida utvecklingen féor CAG komma att vésentligt avvika fran den i bolagets informationsgivning
forvintade. CAG patar sig ingen ovillkorlig skyldighet att omedelbart uppdatera sddana framtidsbedémningar.
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