Styrelsen for Central Asia Gold AB (publ) org. nr 556659-4833 ("Bolaget) fullstiindiga
forslag till beslut emission av teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogram

(kallelsens punkt 23)
Beslut om emission av teckningsoptioner

Styrelsen fOreslar att drsstimman med avvikelse frin aktieigamnas foretridesritt, fattar beslut
om en nyemission av 10 650 000 teckningsoptioner till sitt dotterbolag LLC Tardan Gold
("Dotterbolaget”). Teckningsoptionerna skall tecknas under perioden 5 augusti 2010 till och
med 12 augusti 2010. Skalet till avvikelse frdn aktiesigarnas foretradesritt 4r att
teckningsoptionerna fran Dotterbolaget skall verlitas inom ramen for ett incitamentsprogram
("Optionsprogram 2010/2012™) till sérskilda befattningshavare och nyckelpersoner, se nedan.
For teckningsoptionerna skall inget teckningspris erldggas. Varje teckningsoption skall
berittiga till teckning av en aktie. Aktiekapitalet kan, vid fullt utnyttjande, komma att &kas
med hégst 11 981 250 kr. For varje ny aktie skall erliiggas ett pris motsvarande den
genomsnittliga volymvigda kursen pa Bolagets aktie under perioden fran och med 19 juli
2010 till och med 30 juli 2010 multiplicerat med ett komma fyrtiofyra (1,44) avrundat till
niarmaste jamnt tiotal 6re varvid fem &re skall avrundas nedét, dock skall teckningskursen
aldrig understiga aktiens kvotvirde. Optionsritten skall utnyttjas under augusti ménad 2012.
Tecknade aktier skall medfora ritt till utdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de har registrerats vid Bolagsverket. Ovriga villkor

for teckningsoptionerna framgdr i bilaga.
Beslut om incitamentsprogram

Styrelsen foreslar att drsstimman uppdrar &t styrelsen i Bolaget att tillse att styrelsen i
Dotterbolaget genomfdr forsiljningen av teckningsoptioner inom Optionsprogram

2010/2012enligt f6ljande:
(i) Totalt skall erbjudandet riktas till som mest 25 personer.

(ii) De personer som skall erbjudas att delta skall delas in i fyra grupper enligt foljande:
COO hdgst 2 000 000 teckningsoptioner, medlemmar i ledningsgruppen (hogst atta

personer) hogst 750 000 teckningsoptioner per person, specialister (hdgst sju personer)



(111)

(iv)

(v)

hogst 250 000 teckningsoptioner per person, nyckelanstéllda (hogst nio personer) hdgst
100 000 teckningsoptioner per person.

Det pris som skall betalas for teckningsoptionerna skall vara marknadsvérde berdknat
med tillimpning av sedvanlig virderingsmodell (Black & Scholes) utifran den
aktiekurs och de §vriga marknadsforhéllanden som rader vid forvirvet. Berdkningen

av teckningsoptionens marknadsvirde utfors av ett oberoende virderingsinstitut.

Det skall inte finnas ndgra mdjligheter for respektive deltagare i programmet att

forvarva fler teckningsoptioner dn de som erbjudits honom i enlighet med ii ovan.

Om nigon som erbjudits delta i programmet avstatt frin att forvéarva

teckningsoptionerna skall dessa teckningsoptioner inte erbjudas till annan deltagare.

Med anledning av ovanstdende forslag om incitamentsprogram lamnar styrelsen foljande

information:

(1)

(i)

(iii)

(iv)
v)
(vi)

Motiven for forslaget dr att COQ, ledningsgrupp, nyckelanstdllda och specialister i
koncernen, utdver sin normala ersittning, genom en egen investering ska kunna ta del
av och verka for en positiv virdeutveckling pa Bolaget. Styrelsen bedémer att
Optionsprogram 2010/2012 kommer att bidra till att motivera och bibehalla dessa
betydelsefulla personer i koncernen och att det ddrmed kommer vara till nytta for

aktiedgarna.

Teckningsoptionerna kommer, under antagande att foretridesemissionen om

141 225 000 aktier fulltecknas, leda till en 6kning av antalet utestedende aktier med
hogst 6,5 procent. Utspddningen och kostnader for att etablera och administrera
Optionsprogram 2010/2012 f6rvéintas ha en marginell padverkan pa koncernens

nyckeltal.

Programmet antas inte leda till ndgra kostnader med anledning av Bolagets

kursutveckling.
Programmet antas inte leda till ndgra kostnader for séakring ("hedge™).
Programmet antas inte leda till nagra kostnader for sociala avgifter.

Forslaget har beretts i Bolagets styrelse.



(vii)  Bolaget har inte nagra andra aktierelaterade incitamentsprogram.

(jvrigt

De fullsténdiga villkoren fér Optionsprogram 2010/2012 framgér av bilaga 1. Som framgér av
bilaga 1 kan teckningskursen liksom antalet aktier som optionsritt berittigar till teckning av,

komma att omriiknas vid fondemission, nyemission, emission av teckningsoptioner eller

konvertibler, samt i vissa andra fall.

For giltigt beslut erfordras att styrelsens forslag bitrids av nio tiondelar av sivil de avgivna

rosterna som de vid stimman foretridda aktierna.

Styrelsen, eller den som styrelsen utser, bemyndigas att vidta de smirre justeringar som kan

visa sig erforderliga i samband med registrering hos Bolagsverket.

Styrelsen






CENTRAL ASIA GOLD AB (publ.)

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER KNUTNA TILL
OPTIONSPROGRAM 2010/2012 AVSEENDE NYTECKNING AV STAMAKTIER

1. DEFINITIONER

I foreliggande villkor skall f6ljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan,

“Bankdag” dag som inte ir Iérdag eller sondag eller annan allmin
helgdag;

“Bolaget”™ Central Asia Gold AB (publ), 556659-4833;

“Central Virde- Euroclear Sweden AB;

papperstorvarare”

“Optionsbevis” bevis till vilket knutits ett visst antal Teckningsoptioner

till nyteckning av aktie;
"Optionsinnehavare™ den som ir innehavare av Optionsbevis:
bl

"Teckning” sadan nyteckning av aktier som avses i 14 kap
aktiebolagstagen (2005:551) och som sker i enlighet med

nedanstdende villkor;

"Teckningskurs™ den kurs till vilken teckning av ny aktie med utnyttjande

av Teckningsoption kan ske;
“Teckningsoptioner”  ritt att teckna aktie i Bolaget mot kontant betalning;

“Teckningsperiod™ den tidsperiod under vilken det dr m&jligt att utnyttja

Teckningsoptionen;



2% OPTIONSBEVIS

Sammanlagda antalet Teckningsoptioner i optionsprogram 2010/2012 uppgar till hégst
10 650 000 optioner. Teckningsoptionerna representeras av Optionsbevis. Optionsbevisen
ir stéllda till viss man eller order. Optionsbevisen kan inldmnas till Bolaget for viixling och

utbyte till andra valorer.

3. RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Optionsinnehavaren skall frdn och med 1 augusti 2012 till och med 31 augusti 2012 4iga
rétt att for varje Teckningsoption teckna en (1) aktie till en Teckningskurs om [xxx] per
aktie. Teckningskursen motsvarar den volymvigda kursen pd Bolagets aktie under perioden
fran och med 19 juli 2010 till och med 30 juli 2010 multiplicerat med 1,44 avrundat til]

nidrmaste jimnt tiotal dre varvid fem ore skall avrundas nedét.

Omrikning av Teckningskurs liksom av det antal nya aktier som varje Teckningsoption

beréttigar till teckning av, kan dga rum i de fall som framgar under avsnitt 9 nedan.

Teckning kan endast ske av hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet

Teckningsoptioner berdttigar som en och samma Optionsinnehavare samtidigt 6nskar

utnyttja.

4, UTNYTTJANDET AV TECKNINGSOPTIONER

Utnyttjandet av Teckningsoptionerna sker dd Optionsinnehavaren tecknat aktier i en av
Bolaget utgiven teckningslista och denna inkommit till Bolaget. Teckningslistan skall ange
det antal Teckningsoptioner som skall utnyttjas. Teckningen ar bindande och kan inte

aterkallas av Optionsinnehavaren.

I samband med utnyttjandet av Teckningsoptioner skall Optionsinnehavaren till Bolaget
dverldmna Optionsbevis representerande de antal Teckningsoptioner som
Optionsinnehavaren dnskar utnyttja. Teckning kan avse samtliga aktier eller viss del av det

hela antal aktier som kan tecknas pa grund av de Teckningsoptioner som det inlimnade



Optionsbeviset representerar. Om Optionsinnehavaren viljer att utnyttja ett ligre antal
Teckningsoptioner &n det antal Teckningsoptioner Optionsbeviset omfattar, skall
Optionsinnehavaren ha ritt, om han sa begir, att frin Bolaget utf3 nytt Optionsbevis

representerande det antal Teckningsoptioner som inte utnyttjas.

5. TIDPUNKT FOR TECKNINGSOPTIONERNAS UTNYTTJANDE

Teckningslistan enligt avsnitt 4 ovan kan inséndas till Bolaget per brev eller via kurir.
Teckningslistan skall anses ha inkommit till Bolaget senast (i) dd Bolaget kvitterat ett
mottagningsbevis eller (ii) da Bolaget pa annat sétt bekriftat mottagandet av
teckningslistan. Teckningslistan skall dock anses ha inkommit senast fem Bankdagar efter

det att Optionsinnehavaren avséint denna till Bolaget med inrikes brev.

6. BETALNING

Betalning skall erliggas kontant for det antal aktier som Teckningen avser i samband med

Tecknandet enligt avsnitt 4 ovan.

7. INFORANDE I AKTIEBOK M.M.

Sedan tilldelning av nya aktier har skett skall de nya aktierna omedelbart upptas i aktie-
boken sdsom interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir
registreringen pa avstimningskonto slutgiltig. Som framgér av avsnitt 8 och 9 nedan

senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutlig registrering.

8. UTDELNING PA NYA AKTIER

Anmilan om teckning som gdrs pa sadan tid att den inte kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore avstimningsdag for utdelning som beslutats av eller foreslagits
Bolagets drsstimma samma ér, verkstills forst efter avstdimningsdagen for utdelning.

Aktier, som tillkommit pd grund av teckning som verkstills efter avstimningsdagen for



utdelning, upptas interimistiskt pa avstimningskonto, och skall inte ha ritt att erhalla

utdelning innan slutlig registrering pd avstdmningskonto skett.

9.

OMRAKNING VID EMISSIONER M.M.

Betriffande den ritt, som skall tillkomma Optionsinnehavare vid fondemission,

nyemission av aktier, sammanldggning, uppdelning, emission av teckningsoptioner eller

konvertibler samt 1 vissa andra fall, skall fdljande gélla.

A,

Genomfor Bolaget en fondemission skall Teckning - ddr anmélan om Teckning
gbrs pa sidan tid, att den inte kan verkstillas senast pé tionde kalenderdagen
fore bolagsstdmma, som beslutar om emissionen - verkstillas forst sedan
stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pd grund av teckning
verkstélld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pd avstimningskonto,
vilket innebdr att de inte har rétt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pé

avstimningskonto sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemissionen skall en
omrikning ske av dels det antal aktier vartill varje Teckningsoption berittigar,
dels Teckningskursen. Omrikningen utfors enligt foljande formler.

foregdende Teckningskurs x
antalet aktier fore fondemissionen

omrdknad Teckningskurs =
antalet aktier efter fondemissionen

foregéende antal aktier vartill varje
Teckningsoption berittigar till teckning av x
omrdknat antal aktier som  antalet aktier efter fondemissionen
varje Teckningsoption =
berittigar till teckning av  antalet aktier fore fondemissionen

Vid omrikning enligt ovanstdende formel skall bortses frdn aktier som innehas

av Bolaget. Enligt ovan omriiknad Teckningskurs och omriknat antal aktier



faststélls av Bolaget snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om

fondemission men tillimpas forst efter avstimningsdagen for emissionen

Genomf6r Bolaget en sammaniiggning eller uppdelning av aktierna, skall mom
A iga motsvarande tillimpning, varvid som avstdmningsdag skall anses den
dag di sammanldggning respektive uppdelning, pd Bolagets begiran, sker hos

Central Virdepappersforvarare.

Genomfor Bolaget en nyemission — med foretrddesritt for aktieigarna att
teckna nya aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning — skall
f6ljande gilla betrdffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som

tillkommit pd grund av teckning med utnyttjande av Teckningsoption.

1. Beslutas emissionen av styrelsen, under férutsittning av bolags-
stimmans godkédnnande cller med stdd av bolagsstimmans bemyn-
digande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag dé
Teckning skall vara verkstilld for att aktie, som tillkommit genom
Teckning, skall medfora ritt att delta i emissionen. Sidan dag far inte

infalla tidigare #n tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning — som
pakallas pd sidan tid, att Teckningen inte kan verkstiillas senast pd
tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om
emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget verkstillt omrikning
enligt detta mom C, nést sista stycket. Aktier, som tillkommit p4 grund
av sddan Teckning, upptas interimistiskt p4 avstimningskonto, vilket

innebdr att de inte har ritt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstills pa sadan tid att rétt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer, skall en omrikning ske dels av Teckningskursen, dels av det
antal aktier vartill varje Teckningsoption beréttigar. Omrikningen utfors av

Bolaget enligt foljande formler.



foregdende Teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
omriknad (aktiens genomsnittskurs)
Teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs Skad med det pd
grundval dirav framrdknade teoretiska
virdet pa teckningsritten

foregdende antal aktier som varje
Teckningsoption berittigar till teckning av x
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa

omriknat antal grundval ddrav framridknade teoretiska
aktier som varje virdet pa teckningsriitten
Teckningsoption =

berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt OMX officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. 1 avsaknad av notering av betalkurs skall i
stillet den som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berikningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte ingd i berékningen.

Det teoretiska virdet pd teckningsrétten framrdknas enligt foljande formel.

det antal nya aktier som hogst kan komma att

utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens genom
teckningsrittens snittskurs — Teckningskursen for den nya aktien)
virde =

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrikning av ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av
Bolaget. Uppstar hirvid ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa

teckningsriitten bestimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och antalet aktier faststills av
Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid

Teckning, som verkstills direfter.



Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier
som varje Teckningsoption berédttigar till Teckning av faststillts, verkstills
Teckning endast preliminért, varvid det antal aktier som varje Teckningsoption
fore omrikning, berittigar till Teckning av upptas interimistiskt pa
avstaimningskonto. Dessutom noteras sirskilt att varje Teckningsoption efter
omrikningar kan berittiga till ytterligare aktier och/eller kontantbelopp. Slutlig

registrering pd avstimningskontot sker sedan omrikningarna faststillts.

Genomf6r Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt
14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med foretradesritt fér aktieigarna och mot
kontant betaining eller genom kvittning— skall bestimmelserna i mom C, forsta

stycket punkterna 1 och 2 figa motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstills pd sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer, skall en omrékning ske dels av Teckningskursen, dels av det
antal aktier vartill varje Teckningsoption berittigar. Omrikningen utfors av
Bolaget enligt foljande formler.

foregdende Teckningskurs x aktiens

genomsnittliga bérskurs under den i

emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden

omriknad (aktiens genomsnittskurs)
Teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 8kad med teckningsrittens virde

féregdende antal aktier som varje
Teckningsoption berittigar till teckning av x

omraknat antal aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrittens
aktier som varje  viérde

Teckningsoption =

beréttigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
boérsdag under teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt OMX officiella kurslista eller

annan aktuell marknadsnotering. 1 avsaknad av notering av betalkurs skall i



stillet den som slutkurs noterade kdpkursen ingéd i berdkningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omridknade Teckningskursen och antal aktier faststélls av
Bolaget tvd Bankdagar efter teckningstidens utgdng och skall tillimpas vid

Teckning, som verkstills direfter.

Vid anmélan om Teckning som sker under tiden fram tiil dess att omriknad
Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts skall bestimmelserna i

mom C sista stycket, iga motsvarande tillimpning,

Skulle Bolaget i andra fall in som avses i mom A-D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretridesritt enligt principerna i 13 kap 1§ aktiebolags-
lagen, av Bolaget forvirva virdepapper eller riittighet av ndgot slag eller
besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna utdela sddana
viirdepapper eller rittigheter utan vederlag, skall vid Teckning som gors pa
sddan tid, att dérigenom erhallen aktie inte medfor rétt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas en omridknad Teckningskurs liksom en omrikning av det
antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av.

Omrikningamna utfors av Bolaget enligt foljande formler.

foregdende Teckningskurs x aktiens genomsnittliga

borskurs under den i emissionsbeslutet faststillda
omriknad anmilningstiden (aktiens genomsnittskurs})
Teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av rétten till
deltagande i erbjudandet

foregdende antal aktier som varje Teckningsoption

omriknat antal beréttigar till teckning av x aktiens genomsnitts-
aktier som varje  kurs dkad med ink&psréttens virde
Teckningsoption =

berittigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C angivits.



For det fall aktiedigarna erhallit ink&psritter och handel med dessa dgt rum,
skall vérdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens
virde. Inkdpsréttens virde skall hirvid anses motsvara genomsnittet av det for
varje bérsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hdogsta och ligsta betalkursen enligt OMX officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i
stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berikningen. Dag utan

notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ing8 i berdkningen.

For det fall att sidan handel med inkdpsritter som avses i foregiende stycke ej
dgt rum, skall omrikningen av Teckningskurs och av antal aktier ske med
tillimpning s ldngt mdjligt av de principer som anges ovan i detta mom E. Om
notering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vérdet av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av
det for varje bérsdag under 25 bérsdagar frdn och med forsta dag for notering
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta
betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller rittigheter vid OMX officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa 1 samband med erbjudandet. |
avsaknad av notering av betalkurs skall istillet den som slutkurs noterade
képkursen ingd 1 beridkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under
viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet bortses frin sadan dag. Den i erbjudandet faststillda
anmélningstiden skall vid omrikning av teckningskurs och antal aktier enligt
detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke nimnda perioden om 25
bérsdagar. Om sddan notering ej dger rum skall vérdet av ritten til} deltagande i
erbjudandet sé langt mojligt faststéillas med ledning av den
marknadsvirdesforindring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha

uppkommit till f61jd av erbjudandet.
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Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omrédknat antal aktier faststélls av
Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens utgéng och skall tillimpas vid

Teckning, som verkstills efter det att sddant faststillande skett.

Vid anmélan av Teckning som sker under tiden till dess att omrdknad
Teckningskurs och omriknat antal aktier faststillts, skall bestimmelserna i

mom C sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning,

Genomfor Bolaget en nyemission emission av teckningsoptioner eller
konvertibler enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — dger Bolaget besluta att
ge samtliga Optionsinnehavare samma foretridesritt som enligt beslutet
tillkommer aktieigama. Dérvid skall varje Optionsinnehavare, oaktat sdlunda
att Teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som
Optionsinnehavaren skulle ha erhallit om Teckning pé grund av
Teckningsoptionen verkstéllts av det antal aktier som varje Teckningsoption
berattigade till Teckning vid tidpunkten for beslutet om emissionen. Den
omsténdighet att Optionsinnehavaren dessutom skulle kunnat erhélla ett

kontantbelopp skall ej medfora ndgon rétt sdvitt nu ri friga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sidant erbjudande som avses
i mom E ovan, skall vad i foregéende stycke sagts 4ga motsvarande
tillimpning, dock att det antal aktier som Optionsinnehavare skall anses vara
dgare till i sddant fall skall faststéllas efter den teckningskurs som gillde vid

tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavamna foretridesritt i enlighet
med bestimmelserna i detta mom F skall nigon omrikning enligt mom C, D,

¢ller E ovan inte ske.

Beslutas om kontant utdelning till aktieigama innebirande att dessa erhéller
utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsar utbetalda

utdelningar, dverskrider 15 procent av aktiemnas genomsnittskurs under en
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period om 25 borsdagar nirmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman limna férslag om sidan

utdelning, skall, vid Teckning som pékallas p sidan tid, att ddrigenom erhillen
aktie inte medfor ritt till erhallande av sddan utdelning, en omrikning ske dels
av Teckningskursen, dels av det antal aktier vartill varje Teckningsoption
berittigar, Omrékningen skall baseras pd den del av den sammanlagda
utdelningen som &verstiger 15 procent av aktiernas genomsnittskurs under
ovan ndmnd period (extraordindr utdelning). Omrikningen utfors av Bolaget

enligt f6ljande formler.

foregaende Teckningskurs x aktiens genom-

snittliga bérskurs under en period om 25 bérsdagar riknat
fr o m den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinér
utdelning (aktiens genomsnittskurs)

omriknad
Teckningskurs = aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinira
utdelning som utbetalas per aktie

foregdende antal aktier som varje
Teckningsoption berittigar till teckning av x
aktiens genomsnittskurs 6kad med den

omriknat antal extraordinira utdelning som

aktier som varje utbetalas per aktie

Teckningsoption =

beréttigar till aktiens genomsnittskurs

teckning av

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
bérsdag under ovan angiven period om 25 bdrsdagar framriknade medeltalet av
den under dagen noterade hdgsta och lidgsta betalkursen enligt OMX officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. I avsaknad av notering av
betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingi i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte

ingd i berdkningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och antalet aktier faststills av
Bolaget tvd bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 bérsdagar

och skall tillimpas vid Teckning som verkstills dérefter.
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Har anmdlan om teckning &gt rum men, pga bestimmelserna i avsnitt 8 ovan,
slutlig registrering pd avstimningskonto ej skett, skall sdrskilt noteras att varje
Teckningsoption efter omrakningar kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller
ett kontantbelopp. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker sedan
omrikningarna faststillts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges i avsnitt 8

ovan.

Om Bolagets aktiekapital skuile minskas med dterbetalning till aktiefigana,
vilken minskning &r obligatorisk, skall en omrikning ske dels av
Teckningskursen, dels av det antal Aktier vartill varje Teckningsoption

berittigar. Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande formler.

foregaende Teckningskurs x aktiens genomsnittliga
bdrskurs under en tid av 25 bérsdagar rdknat fr o m
den dag da aktierna noteras utan riitt till dterbetalning
omriknad (aktiens genomsnittskurs)
Teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie

foregdende antal aktier, som varje Teckningsoption

berittigar till teckning av x aktiens genomsnittskurs
omriknat antal Okad med ett belopp som aterbetalas per aktie
aktier som varje =
Teckningsoption  aktiens genomsnittskurs
berittigar till teckning

Aktiens genomsnittskurs beréiknas 1 enlighet med vad som i mom C angivits.

Vid omrékning enligt ovan och ddr minskningen sker genom inlosen av aktier,
skall i stillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beriknat

aterbetalningsbelopp anviandas enligt foljande.

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genomsnittliga bérskurs under en
period om 25 borsdagar ndrmast fore den dag di aktien

noteras utan rétt till deltagande i minskningen
berdknat aterbetal- (aktiens genomsnittskurs)
ningsbelopp per =
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aktie det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen
av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som i mom C angivits.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriiknat antal aktier fast-
stills av Bolaget tvd bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25

bdrsdagar och skall tillimpas vid Teckning, som verkstills direfter.

Teckning verkstills ej under tiden frin minskningsbeslutet till och med den dag
da den omriaknade Teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststillts

enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med
aterbetalning till aktieéigarna, vilken minskning inte r obligatorisk, eller
bolaget - utan att friga dr om minskning av aktiekapitalet - skulle genomfora
daterkép av egna aktier och dér, enligt Bolagets bedémning, sidan tgird med
hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstilla
med minskning som &r obligatorisk, skall omrikning av Teckningskursen och
antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av ske med

tillimpning av sd langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom H.

Genomfor Bolaget dtgérd som anges i mom A-E, mom G eller H ovan och
skulle, enligt Bolagets bedémning, en tillimpning av harfor avsedd
omrékningsformel, med hénsyn till atgirdens tekniska utformning eller av
annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavama erhéller inte &r skilig, eller annars leda till felaktigt
resultat, skall Bolaget genomf6ra omrikning av Teckningskurs och i
forekommande fall det antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till
kop av, pd sitt Bolaget finner dndamdlsenligt i syfte att en sddan omrikning
leder till ett skiligt resultat.
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Vid omrikning av Teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till
nirmast jimnt tiotal o6re varvid fem ore skall avrundas uppéat. Antalet aktier

avrundas till tvd decimaler.

Skulle bolagsstdimman enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen godkinna en
Jusionsplun, varigenom Bolaget skall uppgd 1 annat bolag, fir anmilan om

Teckning direfter ej ske.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stdllning till friga om fusion enligt
ovan, skall Optionsinnehavarna genom meddelande enligt avsnitt 11 nedan
underrittas om fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogérelse limnas for
det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna
erinras om att Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i

enlighet med vad som angivits i féregéende stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall
Optionsinnehavare - oavsett vad som i avsnitt 3 séigs om tidigaste tidpunkt for
anmilan om Teckning - dga ritt att géra anmélan om Teckning frin den dag d&
meddelandet ldimnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstillas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma, vid vilken

fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppgd i annat bolag, skall godkinnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag skall foljande gilla.

Fér det fall Bolagets styrelse offentliggdr sin avsikt att uppritta fusionsplan
enligt i foregdende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag
for anmélan om Teckning enligt avsnitt 3 ovan infaller efter sddant
offentliggdrande, faststilla en ny sista dag for anmélan om Teckning

(Slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar frin offentliggdrandet,

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom L,

skall - oavsett vad som i avsnitt 3 ovan séigs om tidigaste tidpunkt for anmélan



15

om Teckning - Optionsinnehavare #ga ritt att géra sddan anmilan fram till
Slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore Slutdagen genom meddelande
enligt avsnitt 11 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna riitt samt att

anmilan om Teckning ej far ske efter Slutdagen.

Beslutas att Bolaget skall trida i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, anmélan om Teckning ej dérefter ske. Ritten att
gora anmilan om Teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett

sdlunda att detta €¢j m4 ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stillning till friga om Bolaget
skall trdda i frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt avsnitt 11 nedan underriittas om
den avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om att
anmilan om Teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om

likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall
Optionsinnehavare - oavsett vad som i avsnitt 3 sigs om tidigaste tidpunkt for
anmilan om Teckning - dga rétt att gora anmélan om Teckning frin den dag da
meddelandet 1dmnats, férutsatt att teckning kan verkstéllas senast p3 tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken frdgan om Bolagets

likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall delas genom att samtliga Bolagets
tillgangar och skulder &vertas av tva eller flera andra bolag, far anmilan om

Teckning inte dérefter ske.

Senast tvd ménader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om delning
enligt ovan, skall Optionsinnehavarna genom skriftligt meddelande underriittas
om den avsedda delningen. | meddelandet skall en redogdrelse limnas for det

huvudsakliga innehéllet i den avsedda delningsplanen samt skall
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Optionsinnehavarna erinras om att anmélan om Teckning inte far ske, sedan

slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget ldmnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall
innehavare — oavsett vad som i avsnitt 3 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for
Teckning - dga ritt att pdkalla Teckning frin den dag dd meddelandet ldmnats,
forutsatt att Teckning kan verkstillas senast pd tionde kalenderdagen fore den

bolagsstimma vid vilken delningsplanen skall godkinnas.

0. Oavsett vad under mom K, L, M och N sagts om att Teckning ej fir ske efter
beslut om likvidation, godkénnande av delningsplan, godkinnande av
fusionsplan eller utgangen av ny slutdag vid fusion, skail ritten att Teckna ater
intrida for det fall att delningen eller fusionen ej genomfors eller likvidationen

upphdr.

P. For den hidndelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far Teckning ej darefter
ske. Om emellertid konkursbeslutet hdvs av hdgre ritt, far Teckning aterigen

ske.

10. SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i avsnitt 9 ovan angiven atgéird som skulle

medféra en omrikning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvirde.

11. MEDDELANDEN

Meddelanden frin Bolaget rérande Teckningsoptionerna skall — i den mén annat inte
foreskrivits i dessa villkor — ske genom brev pé posten till Optionsinnehavarna under deras
for Bolaget senast kiinda adresser eller genom kungérelse i en i Stockholm dagligen

utkommande tidning,

Brev skall (om inte en tidigare tidpunkt kan visas) anses ha kommit Optionsinnehavare

tillhanda senast fem Bankdagar efter avsidndandet.
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12.  ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger ritt att dndra dessa villkor i den mén lagstifining, domstolsavgérande eller
myndighets beslut sa krdver eller om det i dvrigt - enligt Bolagets beddmning - av praktiska
skl dr dndamalsenligt eller nddvindigt och Optionsinnehavarnas rittigheter inte i nigot

visentligt hinseende forsdmras.

13. BEGRANSNING AV BOLAGET ANSVAR

Betriffande de pd Bolaget ankommande tgéirderna giller att ansvarighet inte kan goras
giillande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsdtgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstindighet. Forbehdllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om

Bolaget sjilv vidtar eller &r féremal for sddan atgard.

Bolaget ér inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer, om Bolaget

varit normalt aktsamt. Bolaget ansvarar inte i ndgot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget att verkstilla betalning eller att vidta annan dtgéird pd grund

av omstindighet som anges ovan far dtgdrden skjutas upp till dess hindret har upphért.

14. TILLAMPLIG LAG OCH TVISTER

Svensk lag skall tillmpas pa dessa villkor och ddrmed sammanhéngande rittsfrigor. Tvist
i anledning av dessa villkor skall slutligt avgdras genom skiljedom enligt Regler for
Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Reglema for Férenklat Skiljeforfarande
ska tillimpas om inte Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut med beaktande av
maélets svdrighetsgrad, tvisteforemalets virde och dvriga omstéindigheter bestimmer att
Skiljedomsregler ska tilldmpas. I sistndmnda fall ska Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut ocksa bestimma om skiljendmnden ska bestd av en eller tre skiljemin.
Skiljeforfarandet skall dga rum i Stockholm. Det svenska spraket skall anviindas i

férfarandet.



Skiljeférfarande som pékallats med hinvisning till denna skiljeklausul omfattas av

sekretess.

Sekretessen omfattar all information som framkommer under forfarandet liksom beslut
eller skiljedom som meddelas i anledning av forfarandet. Information som omfattas av
sekretess far inte i ndgon form vidarebefordras till tredje person. Om Teckningsoptioner
overlits till en tredje person skall sddan tredje person automatiskt vara bunden av denna

skiljeklausul.
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The board of directors of Central Asia Gold AB (publ) company registration number.
556659-4833 (”"Company”) complete proposal to resolution on issues of warrants for the

purposes of an incentive programme (item 23 in the notice)
Resolution on issue of warrants

The board of directors proposes that the annual general meeting makes a resolution, with
deviation of the shareholders’ preferential rights, to issve 10,650,000 warrants to its subsidiary
LLC Tardan Gold (Subsidiary™). The warrants are to be subscribed during the period of 5
August 2010 to 12 August 2010. The reason for deviating from the shareholders’ preferential
rights is that the warrants from the Subsidiary are to be used for the purposes of an incentive
programme (“Incentive programme 2010/2012”) to special executives and key persons, see
below. No subscription price shall be paid for the warrants. Each warrant entitles subscription
of one share. The share capital can, if the warrants are fully exercised, be increased with at the
most SEK 11,981,250. For each share a price shall be paid corresponding to the average
volume based price of the Company’s share during the period of 19 July 2010 to 30 July 2010
multiplied by one point fourtyfour (1.44) rounded to the nearest even ten ére whereof five dre
shall be rounded downwards, provided however, that the price shall never be lower than the
share’s quota value. The warrant rights may be exercised during August 2012. The subscribed
shares shall entitle to dividend the first time on the first record day for dividends which occurs
after the registration with the Swedish Companies’ Registration Office. Other conditions for

the warrants are found in an enclosure.
Resolution on incentive programme

The board of directors proposes that the annual general meeting instructs the board of directors
to procure that the board of directors of the Subsidiary carry out a sale of warrants subscribed

for within the Incentive programme as follows:
6] In total the offer is to be directed to at the most 25 persons.

(i)  The persons to receive the offer shall be divided into four groups as follows: COO
maximum 2,000,000 warrants, members of the management group (at the most eight

persons) maximum 750,000 warrants per person, specialists (at the most seven



(1ii)

(iv)

(v)

persons) maximum 250,000 warrants per person, key employees (at the most nine

persons) maximum 100,000 warrants per person.

The price to be paid for the warrants shall be market value calculated with application
of the Black & Scholes model based on the share price and other market conditions
precedent at the time of acquisition. The calculation of the warrants market value shall

be carried out by an independent evaluation institute.

There shall not be an opportunity for the participants in the programme to acquire more

watrants than those offered in accordance with ii above.

If a person has been offered to participate in the programme and abstains from

acquiring warrants, such warrants are not to be offered to any other participant.

With respect to the proposal above regarding the incentive programme the board of directors

wishes to provide the following information:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

The motive for the proposal is that COO, executive committee, key employees and
specialists within the Group, in addition to their normal remuneration, through on
investment of their own shall be able to participate in and work for a positive growth in
the company. The board of directors is of the opinion that the Incentive programme
201072012 1s going to contribute to motivate and keep these important persons within

the group and that this will be of gain to the shareholders.

The warrants will, under the assumption that the share issue of 141 225 000 shares is
fully subscribed for, lead to an increase in the amount of outstanding shares with at the
most 6,5 percent. Dilution and costs for establishment and administration of the
Incentive programme 2010/2012 is expected to have a marginal effect on the group’s

key ratio.

The programme is not expected to lead to any costs with respect to the development of

the Company’s share price.
The programme is not expected to lead to any costs regarding hedging
The programme is not expected to lead to any costs regarding social security costs.

The programme has been prepared by the board of directors of the company.



(vii)  The company has no other share related incentive programmes in place.
Other

The complete terms for the Incentive programme 2010/2012 are stated in enclosure 1. As
described in enclosure 1 the issue price as well as amount of shares which a warrant is entitled
to subscribe can be recalculated in connection with a bonus issue, new issue, issue of warrants

or convertibles and in certain other cases.

For the resolution to be valid it is required that the board of directors” proposal is supported by
not less than two thirds of both the votes given and the shares represented at the annual

meeting.

The board of directors, or whomever the board of directors appoints, is authorized to make
those adjustments that may become necessary in connection with registration at the

Companies’ Registration Office.

The board of directors






